
 

西泽投资与中银香港资产管理成功举办客户投资午宴 

 

11 月 27 日，由香港西泽投资管理有限公司（以下简称“西泽投资”）与中银香港资产管理

有限公司（以下简称“中银香港资产管理”）联合举办的“投资市场展望——捕捉一带一路

投资机遇”客户投资午宴，在香港中银大厦 70 楼顺利举行。西泽投资与中银香港资产管

理的代表分别从宏观投资新趋势、股票和债券策略角度进行了详细的分析与展望，为投资

者及金融机构相关决策者提供了具有前瞻性的投资线索。现场高朋满座，气氛热烈。 

 

 

中银香港资产管理执行总裁沈华致欢迎词 

 

宏观投资市场展望 

西泽投资主席、投资总监刘央： 

整个投资环境已经在打破过去的平衡和规律，正处于再调整和再平衡的阶段。在中美关系、

全球经济增速和全球资本流动再平衡的背景下，对大中华区的投资重点需要沿着三个领域

展开：即可担负国产替代的战略新兴产业；具有深厚底蕴和技术护城河的中国制造；以及

代表中国未来新兴刚需的大健康、大消费板块。 

 



 

 

西泽投资主席、投资总监刘央作主题演讲 

 

 

2020 年股票市场展望 

 

西泽投资基金经理、大中华区研究主管杨艳： 

影响 2019 年股市的核心因素是中美贸易战，然而影响 2020 年股市的核心因素会有所不

同，将分为两个阶段：第一阶段将是中国经济，第二阶段是 GDP 增速是否影响到所投资

的行业和企业。 

大类资产投资策略：1）股票>黄金>债券；2）新兴市场的机会增加；3）A 股继续强势，

港股配置机会大增。 

股票投资策略：1）行业>选股；2）高息股重回视野；3）核心配置：医药、电商、消费、

5G；次要配置：运营商、地产、汽车 



 

 

西泽投资基金经理、大中华区研究主管杨艳作主题演讲 

 

 

一带一路投资机遇 

 

中银香港资产管理固定收益首席投资官阮卓斌： 

2019 年，发达国家普遍处在 GDP 增速下行的境况，“一带一路”沿线国家/地区的增长

动能预期更趋稳健。展望未来，虽然中美贸易战影响仍在，预期市场对其反映强度、频度

将会渐减。 

目前亚洲区企业的基本面正在改善中，相对其他地区，亚洲企业债券价格也处于相对便宜

的区间，或具有一定吸引力。 

 



 

 

中银香港资产管理固定收益首席投资官阮卓斌作主题演讲 

 

 



 

 

逾 70 位参会嘉宾齐聚具有历史意义的中银大厦 70 楼聆听演讲 

 

 

 

关于西泽投资 

西泽投资管理由三位原施罗德的明星基金经理于 1994 年在伦敦创立。刘央女士于 2002 年加盟西泽并担任基金经理，现

任公司主席及投资总监。刘央的投资理念及风格逐渐为市场熟知，成为公认的投资中国的专家，并于 2009 年重组西泽

投资管理及旗下公司，成为西泽集团的唯一控股人。西泽自成立之初就专注于亚洲市场投资，享誉业界。西泽的中国和

亚洲 (日本以外) 的两大投资板块，由不同的基金经理进行决策和管理。香港总部则为投资提供了全面的后台支持，包

括风险管理、法律及合规、市场交易、基金运营、营销及投资者关系。西泽的投研专才分布於亚洲各个区域 (香港、上

海及新加坡)，有助团队发挥区域优势，并透过实地考察提供贴近市场的投资情报与分析。西泽目前为全球机构投资者

提供多元化的资产管理服务和机构专户理财方案。 

 

免责申明： 
本文件由西泽投资管理有限公司发布，仅供参考。本文所表达的意见并不构成要约或游说购买或出售基金中的任何单位。

以上信息并不构成任何投资建议，亦不应视作投资决策之依据。对基金的任何投资必须基于其发行材料中包含的信息。

特定证券的引用仅用于说明目的，不应被视为购买或出售这些证券的建议。西泽在编制此信息时已运用所有合理的技能

和谨慎，所有数据是搜集相信是可靠的来源，但西泽不保证数据的准确性和完整性。本文所表达的意见准确反映了西泽

截至本文件刊发日期的观点，陈述的意见当时是诚实持有的，但有关信息仅供参考，不应被视为准确、完整或适用而加

以依赖，信息如有更改，恕不另行通知。投资者作出投资决定前，应咨询其专业顾问。本材料未经香港证监会或任何其

他监管机构审阅或批准。 
 


